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Régions et pays (suite)

Europe hors Royaume-Uni
Europe hors Royaume-Uni 2016
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En Europe, les écarts furent particulizrement importants entre les
différents pays, ce qui est surprenant. Malgré cela, les dividendes
totaux ent enregistré une croissance solide (4,3% contre 4,1% pour
les dividendes sous-jacents), ces derniers atteignant 219,6 milliards
de dollars US.

La France est, de loin, le plus gros payeur de |a région, et aussi le pays
dont les dividendes ont progressé le plus rapidement. Les dividendes
totaux frangais ont augmenté de 11,8% pour atteindre 54,3 milliards
de dollars US, ce qui correspond & une hausse de 9,4% des
dividendes sous-jacents, Cette progression est impressionnante,
d'autant plus que Total, qui paye 1/8&me des dividendes versés en
France, n'a pas modifié son dividende. Les banques frangaises, dont la
situation est de nouveau bonne, ont le plus contribué au résultat,
augmentant leurs paiements de 53% par rapport a 2015, soit une
hausse de 2,8 milliards de dollars US.

Les Pays-Bas et le Danemark ont également enregistré d'excellents
résultats. Les dividendes totaux hollandais ont augmenté de 38,4%,
grace a limportant dividende extraordinaire versé par Ahold suite & sa
fusion avec Delhaize mais les dividendes sous-jacents ont quand
méme, aprés ajustement de cet élément, progressé de fagon
impressionnante (18,6%), quasiment toutes les sociétés augmentant
leurs dividendes. ING fut le plus gros payeur, doublant son dividende
et prenant la place d'Unilever en t&te du classement.

A linverse, la croissance fut relativement modeste en Allemagne, en
Suisse et en ltalie. L'Allemagne a évité de perdre sa place de 2&me
plus important payeur en Europe en faveur de la Suisse mais ses
dividendes sous-jacents n'ont augmenté que de 2,6% (6,4% pour les
dividendes totaux). La réduction de 98% du dividende de Volkswagen
suite au scandale des émissions et 'annulation par Deutsche Bank de
son dividende, suite aux inquiétudes relative a la situation de son
capital, signifie que les augmentations impressionnantes enregistrées
par BMW, Daimler, Allianz et Bayer ont eu du mal & avoir une réelle
incidence. Les dividendes sous-jacents suisses ont augmenté de
2.9%, inversant la haisse de 1,1% des dividendes totaux, aprés

ajustement de la baisse des dividendes extraordinaires et de la
faiblesse du franc suisse. Les quatre cinquieémes des sociétés
italiennes ont augmenté leurs dividendes et, bien que les dividendes

_totaux alent augmenté de 8,2%, les dividendes sous-jacents n'ont,

pour leur part, progressé que de 1,4%. La société pétroliere ENl a

réduit son dividende mais ce ful Intesa Sanpaolo, la plus importante
banque italienne, qui a enregistré le meilleur résultat. Elle a réussi,

jusqu'ad présent, & surmonter la crise bancaire affectant le pays et &
doubler son dividende en 2016.

U'Espagne, la Suéde, la Belgique et 'Autriche ont enregistré les plus
mauvaises performances. Santander fuf, de loin, le plus gros payeur
en Espagne en 2015 mais a laissé, en 2016, |a téte du classement a
Telefonica, Santander a réduit son dividende de moitié, en baisse de
2,8 milliards de dollars US, ce qui a contribué a |a baisse de 6,7% des
dividendes sous-jacents, contre une baisse de 1,1% des dividendes
totaux. La société pétroliere Repsol a également réduit son dividende
mais la plupart des auires sociétés espagnoles ont réussi &
augmenter leurs dividendes par rapport & 2015,
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Les dividendes totaux britanniques ont chuté de 3,56% en 2016, en
baisse de 92,9 milliards de dollars US, pour atteindre leur plus bas
niveau depuis 2012, La dévaluation de la Livre sterling, en particulier au
cours du 2eme semestre, aprés le Brexit, a entrainé une baisse de 7
milliards de dollars US des dividendes britanniques. Cetle baisse a
toutefois été partiellement compensée par le niveau
exceplionnellement élevé des dividendes extraordinaires, Les
dividendes sous-jacents britanniques ont également chuté, Ces
derniers ont diminué de 2,4% en raison de la baisse des dividendes
des principales sociétés miniéres cotées au Royaume-Uni, ainsi que de
ceux d'autres sociétés britanniques connues. Les résultats furent
[Egérement meilleurs au cours du 4&me trimestre, en raison du nombre
important de sociétés payant leurs dividendes en dollars US au cours
de la période (environ les deux tiers du total),

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Henderson Global Investors au 31 décembre 2016, Aucune des informations centenues

dans ce document ne doit &tre interprétée comme une recommandation.
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Annexes (suite)

Annexe 2

Masse annuelle des dividendes par pays en Mds US$

Pays émergents Brésil $176 $2056 5181 $188 %108 $65
Chili 19 $35 $3.0 $27 $0.4 $1.6
Chine $23.56 $283 $30.2 $384 $32.8 $28.4
Colombie $22 $35 $70 5.7 $4.0 $0.0
République Tcheque $24 $22 $1.2 $1.0 $09 %09
Egypte 0.4 $0.4 $0.0 $0.0 $0.0 $0.0
Hangrie $00 $0.0 $0.2 $0.0 $0.0 $0.0
Inde $104 $86 $9.8 $1.3 $102 N3
Indonésie $2.7 $4.9 $4.3 $34 $36 $3.9
Malaisie $38 $54 $72 370 $5.5 $5.1
Mexigue $25 $37 $36 $3.8 $4.9 $4.3
Maroc $1.1 514 $1.1 $0.0 $0.0 500
Pérou $0.1 $0.3 $0.4 $0.2 $0.2 $0.0
Philippines $0.8 $1.0 $09 $1.2 $1.6 $1.1
Pologne $95 $37 $3.1 $1.8 $1.8 $0.6
Russie $5.0 $9.6 $173 %183 $145 $97
Afrique du sud $6.3 $107 £11.2 $86 378 $64
Thailande $37 $38 $47 $5.0 $47 $32
Turquie $3.4 $4.3 $241 $13 £30 $0.7
Europe hors Royaume-Uni | Autriche 515 $i1d $06 307 %058 $04
Belgique $35 $4.5 $4.8 $8.1 $9.0 $9.4
Danemark $1.1 $2.0 $202 $3.9 $9.6 $63
Finlande $43 $57 $39 $6.4 $38 $5.0
France $48.0 $62.1 3479 $56.8 $48.6 $543
Allemagne $26.8 $37.3 $38.0 $39.4 $342 5364
Gréce 08 $00 $0.0 $00 $0.0 $0.0
Irlande $1.2 $06 $1.2 $07 $17 $07
lsragl $2.8 $4.8 $20 $2.1 815 514
ltalie $167 $17.1 $12.3 $130 $11.5 3128
Luxembourg $1.1 $08 $08 $06 $0.6 $05
Pays-Bas $72 86 $8.0 $79 $9.6 $13.2
Norvége $67 $9.4 $856 $1.5 $68 $55
Portugal $32 27 $1.7 $1.4 $06 $1.0
Espagne $958 $26.0 $047 $316 $229 $227
Suzde $86 $168 $14.3 $174 $1686 $153
Suisse $21.3 $24.9 $086 $35.0 $35.8 $356.2
Japon Japon $40.4 $487 $51.3 $500 $62.4 $65.1
Amérique du Nord Canada $272 $338 $371 $375 $350 $31.1
Etats-Unis $198.1 $2309 $3008 $356.4 54064 $4125
Asie-Pacifique hors Japon | Australie $40.6 $4846 $51.7 $60.4 $46.5 $41.8
Hang Kong $23.7 $26.8 $294 $403 $34.5 $309
Singapour $6.0 %88 371 $8.2 376 $76
Corée du sud $67 $6.7 $6.4 $6.6 $79 $9.9
Talwan 1.7 $155 M4 $106 $137 $16.3
Royaume-Uni Rayaume-Uni $69.4 $79.6 $92.0
Tl[“*lf“ 3 I i T ; 2 | : : & 2 AR AEA ) T
Hors top 1200 $107 §116 $119 $129 $130 $130

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Henderson Global Investors au 31 décembre 2016. Aucune des informations contenues
dans ce document ne doit étre interprétée comme une recommandation.
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Annexes (suite)

Masse annuelle des dividendes par industrie en Mds US$

Industrie en Mds US$ m

Matériaux de base
Consommation courante
Consommation discrétionnaire
Finance

Santé et pharmaceutique
Industrie

Pétrole, gaz et énergie
Technologie
Télécommunications

Services aux collectivités

Hors fop 1200

Masse annuelle des dividendes par secteur en Mds US$

Industrie Sectelr en Mds USS 2013 2014 2016

Matériaux de base

Consommation courante

Consommation discrétionnaire

Finance

Santé et pharmaceutique

Industrie

Pétrole, gaz et énergie

Technologie

Télécommunications

Services aux c_gilecfivité_s_ £
OIS S I
Hors top 1200

Matériaux de construction

Produits chimiques

Métallurgie et mines

Papier et emballage

Boissans

Alimentation

Alimentation et médicaments au détail
Produits ménagers et personnels
Tabac

Biens durables et habillement
Grande distribution

Loisirs

Médias

Autres services aux parliculiers
Viéhicules et pidces détachées
Bangues

Produits financiers généraux
Assurance

Immobilier

Matériel médical et services de santé
Pharmaceutique et biotechnologies
Aérospatial et défense

Construction, ingénierie et matériaux
Matériel électrique

Industrie générale

Services de support

Transport

Energie - hors pétrole

Equipement et distribution de pétrole
etde gaz

Producteurs de pétrole et de gaz
Matériel informatique et composants
électroniques

Sermni-conducteurs et équipements
Logiciels et services

Téléphonie fixe

Téléphonie mobile

Services aux collectivités

$b4.4

$2.0
$14.6
$21.6
$07
$16.1
$14.8
$1790
$13.0
$180
$5.0
$9.9
$6.3
$108
$0.2
$73
B06.8
$13.4
$28.6
$167
$47
$49.3
$89
$8.1
$4.8
$188
$26
$103
$07

$54
$90.8
$120

$10.1
$170
$578
$959

& $éa,
$779

$1.9
$007
$375
$17
B177
$176
$22,0
$15.0
$186
$5.8
$132
$77
$1241
$0.0
$14.9
$121.8
$16.4
$31.2
$197
$6.4
$50.2
$9.5
$127
$6.4
$278
$3.6
$138
$1.9

$6.4
$102.8
$147

$10.4
$18.1
$6556
$317
Foxl

“$107

$1.7
$236
$35.0
$1.1
$19.1
$20.1
$266
$167
$18.4
$67
$146
$13.0
$147
$0.0
$186
$128.4
$172
$342
$218
$10.4
$63.5
$105
$13.2
$65
$00.4
$36
$14.4
$30

$72
$181
$208

$124
$226
$55.7
$363
$530

$389 $63.8 $61.4 $589 $665
767 $90.8 $1009 $104.4 $113.8
$39.4 $537 $676 $68.0 $85.9
$1535 $1882 $201.3 $030.5 $2405
$54.0 $65.6 $739 $70.4 $78.8
$54.4 $73.8 £773 $76.1 $00.3
$96.9 $11.0 $1263 $1337 $149.0
$30.1 $43.2 $56.5 $62.8 $76.8
$837 $973 $92.1 $81.6 $1070
$h4.4 $64,1 $53.0 $53.4
3HR $107

317
$20.5
$32.8

11
$24.0
$217
$225
%158
$20.4

$§7.2
$14.0
$13.0
$122

$0.0
$00.4
$151.1
$18.1
$338
$278
$8.1
$62.2
16
$108
$6.9
$207
$4.1
$12.9

3256

$105
$1207
$24.9

5147
$233
$480
$336

$1,059

$21
$24.1
$290
$1.1
$967
$23.3
$249
$165
$22.4
$105
$16.1
$166
$16.4
300
$27.4
$150.5
$229
$4002
$24.9
$108
$68.0
$139
$122
$72
$35.4
$4.7
$16.9
$35

14
$127.1
$28.4

$20.2
$282
$527

$1,173

$63.0
$1223
$04.4
$253.7
$81.4
$93.0
$116.1
$83.7
$787

$2.1
$22.3
$275
312
$280
$285
$233
$20.3
$002
$12.1
$177
$14.8
$19.0
$0.3
$30.4
$153.0
$27.1
$433
$30.2
$1241
$69.3
$147
$108
$67
$32.1
$5.0
$237
325

$162
$98.4
$32.7

$19.0
$320
$50.1

$1,153

$373
$116.2
$06.8
$268.3
$80.7
$89.6
$98.3
$02.8
$81.5

TOTAL GENERAL $779 $948 $1,025 $1,059 $1,173 $1,153 $1,154

$1.8
$24.5
$886
$2.4
$279
$21.1
$217
$21.4
$24.1
$127
$176
$165
$18.1
$0.0
§332
$156.2
$26.0
$48.4
$388.4
£13.3
$76.5
$16.3
$114
$6.9
$20.5
$52
$20.4
$28

$10.4
$86.1
$341

$91.3
$375
$55.1
$06.4
$52.8

$1,154

TOTAL GENERAL

$948

$1,025

Sauf mention contraire, toutes les données sont fournies par Henderson Global Investors au 31 décembre 2016. Aucune des informations contenues

dans ce document ne doit &tre interprétée comme une recommandation.
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